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§ 一. 重要提示

 1. 温馨提醒：理财非存款，产品有风险，投资需谨慎！

 2. 理财信息可供参考，详情请咨询理财经理，或在“中国理财网（www.chinawealth.com.cn）”查询该产品相关

信息。

 3. 兴银理财有限责任公司保留对所有文字说明的最终解释权。

§ 二. 产品基本情况

产品名称 兴银理财丰利合享封闭式92号固收类理财产品

产品代码 9K243920

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7002024002163

产品运作方式 封闭式

产品募集方式 公募

投资类型 固定收益类

报告期末产品份额总额 1,690,229,126.47份

投资币种 人民币

风险等级 R2

产品管理人 兴银理财有限责任公司

产品托管人 兴业银行股份有限公司

下属子份额的销售名称 下属子份额的销售代码 报告期末下属子份额的产品份额总数

丰利合享封闭式92号 A 9K24392A 1,293,541,660.50

丰利合享封闭式92号 B（私行尊
享）

9K24392B 337,770,000.00

丰利合享封闭式92号 C 9K24392C 663,800.00
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下属子份额的销售名称 下属子份额的销售代码 报告期末下属子份额的产品份额总数

丰利合享封闭式92号 D（惠享
款）

9K24392D 58,253,665.97

注:本产品的业绩比较基准或业绩报酬计提基准等类似表述不是预期收益率，不代表产品的未来表现和实际收益，不构成对产品收益的承诺，仅供投资者
进行投资决定时参考。

§ 三. 产品收益表现

报告期末，产品过往业绩如下：

产品销售代码
近1月

年化收益率(%)
近 3月

年化收益率(%)
近 6月

年化收益率(%)
成立至今

年化收益率(%)

9K24392A 2.93 2.90 -- 2.93

9K24392B 2.94 2.92 -- 2.94

9K24392C 2.74 2.71 -- 2.73

9K24392D 2.98 2.96 -- 2.98

业绩比较基准（9K24392A）：2.80%--3.00%

业绩比较基准（9K24392B）：2.81%--3.01%

业绩比较基准（9K24392C）：2.60%--2.80%

业绩比较基准（9K24392D）：2.85%--3.05%
提示：
（1）产品展示的业绩比较基准为报告期末理财产品所在最新投资周期的业绩比较基准。
（2）兴银理财丰利合享封闭式92号固收类理财产品成立于2024年 10月 23日，数据截止至2025年 03月 31日。过往业绩是由兴银理
财有限责任公司计算并确认后所提供的数据。
（3）近N月年化收益率（%）=（1+（当前复权单位净值/N月前复权单位净值-1）*100%）^（365/区间天数）-1。区间天数为产品前N
月（或首个披露的有效净值日期，不含该日）至报告期末有效净值日期（含该日）累计运作天数。展示区间起始时间为近N月的有效净
值日期，截止时间为本报告期期末。
    X年年化收益率（%）=（1+（X年最后一个有效复权单位净值/X-1年最后一个有效复权单位净值-1）*100%）^（365/区间天数）-
1。区间天数为该完整会计年度的天数。
    成立至今年化收益率（%）=（1+（当前市值/成立日市值-1）*100%）^（365/区间天数）-1。区间天数为产品成立日期（或首个披
露净值日期，不含该日）至报告期末净值日期（含该日）累计运作天数。
    复权单位净值体现单位净值序列及累计净值序列的波动和分红等情况。
（4）理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，投资须谨慎。
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报告期末，产品净值表现具体如下：

产品代码 估值日期 产品份额净值 产品累计净值 产品资产净值

9K243920 2025年 3月 31日 1.01268 1.01268 1,711,659,898.70

销售代码 估值日期 产品份额净值 产品累计净值 产品资产净值

9K24392A 2025年 3月 31日 1.01266 1.01266 1,309,922,086.22

9K24392B 2025年 3月 31日 1.01271 1.01271 342,062,071.81

9K24392C 2025年 3月 31日 1.01179 1.01179 671,623.55

9K24392D 2025年 3月 31日 1.01288 1.01288 59,004,117.12

§ 四. 产品投资经理简介

    高翰昆先生，英国诺丁汉大学理学硕士，华东理工大学工科理学本科。拥有13年固收、权益投资交易经

验，2020年 7月加入兴银理财，任多策略团队投资经理。投资策略主要基于对经济运行周期及对监管当局货币及财

政政策的研判，自上而下进行大类资产及板块配置。操作风格上积极主动，守正出奇。以配置思路为主，套利思路

为辅。

§ 五. 报告期内产品的投资策略和运作分析

    2025年一季度，债市在货币政策持续缺位情况下出现回落，与权益保持跷跷板效应。本报告期内，本组合按照

既定策略严格执行。一季度表现整体较好。展望 2025年二季度，经济基本面可能周期性企稳，积极的财政政策也可

能会持续落地，权益市场大概率震荡走强。债市大概率继续震荡调整，期限及信用利差可能扩大，且波动加大。本

组合将继续坚持产品的既定策略维持高比例的低波资产配置，争取在波动的市场中获取稳定的收益。

§ 六. 投资组合情况

1.报告期末产品资产组合情况
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序号 资产类型 直接投资占产品总资产的比例（%） 间接投资占产品总资产的比例（%）

1 现金及银行存款 0.80 11.27

2 同业存单 0.00 1.14

3 公募基金 0.00 0.85

4 拆放同业及债券买入返售 2.02 3.45

5 债券 7.59 44.29

6 非标准化债权类资产 39.00 39.00

7 委外投资 50.59 0.00

总计 100.00 100.00

2.报告期末杠杆融资情况

    报告期末本产品总资产未超过该产品净资产规模的200%，符合产品协议对本产品杠杆比例的要求。

3.投资组合的流动性风险分析

    流动性风险是指产品在履行与金融负债有关的义务时遇到资金短缺的风险。本产品的流动性风险主要来自于若

投资品种所处的交易市场不活跃，可能带来资产变现困难或产品持仓资产在市场出现剧烈波动的情况下难以以合理

价格变现的风险。 为防范无法支付到期赎回款而产生的流动性风险，本理财产品管理人将合理安排所投资产期限，

产品到期前完成所投资组合中相关资产变现，尽可能降低产品流动性风险，有效保障理财持有人利益。 报告期内，

本理财产品管理人严格遵守相关法律法规以及产品销售协议，对理财产品组合资产的流动性风险进行管理，报告期

内未发生流动性风险。

4.报告期末资产持仓前十基本信息

序号 资产名称 资产规模 占产品资产净值的比例（%）

1 兴业信托·兴合X074（青岛城投）2号集合
资金信托计划（青岛分行-青岛城市建设投

资(集团)有限责任公司）

265,324,545.80 15.50

2 2024抖音月付中保登（海鑫 1-2） 125,443,339.96 7.33

3 2024抖音月付中保登（景和3-5） 120,219,610.57 7.02

4 兴业信托·兴合X074（青岛城投）集合资
金信托计划（青岛分行-青岛城市建设投资

(集团)有限责任公司）

50,060,389.53 2.92
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5 2024抖音月付中保登（和畅 1-4） 35,126,055.66 2.05

6 质押式逆回购 35,011,818.70 2.05

7 山西信托·鄂企优选 1号集合资金信托计划
（武汉金融控股(集团)有限公司）

30,031,550.43 1.75

8 飞驰建融2024年第五期两新信贷资产收益
权集合资金信托计划

29,225,350.61 1.71

9 22株洲城建PPN003 20,558,598.74 1.20

10 23中原环保MTN002 20,390,851.71 1.19

5.报告期末持有非标准化债权类资产情况

序号 项目名称 融资客户
剩余融资期
限（天）

交易结构 风险状况

1 2024抖音月付中保登（景和3-5） 北京字跳网络技术有限
公司

242 保险资产支持计
划

正常

2 云南信托-金瑞 313号集合资金信托计
划-比亚迪股票质押（吕向阳）

吕向阳 242 股票质押式回购
单票-场外

正常

3 山西信托·鄂企优选 1号集合资金信托
计划（武汉金融控股(集团)有限公司）

武汉金融控股(集团)有
限公司

214 信托贷款 正常

4 飞驰建融2024年第五期两新信贷资产
收益权集合资金信托计划

中国建设银行股份有限
公司

179 信贷资产流转和
收益权转让产品

正常

5 兴业信托·兴合X074（青岛城投）2号
集合资金信托计划（青岛分行-青岛城
市建设投资(集团)有限责任公司）

青岛城市建设投资(集
团)有限责任公司

211 信托贷款 正常

6 兴业信托·兴合X074（青岛城投）集
合资金信托计划（青岛分行-青岛城市
建设投资(集团)有限责任公司）

青岛城市建设投资(集
团)有限责任公司

225 信托贷款 正常

7 2024抖音月付中保登（和畅 1-4） 北京字跳网络技术有限
公司

183 保险资产支持计
划

正常

8 2024抖音月付中保登（海鑫 1-2） 北京字跳网络技术有限
公司

213 保险资产支持计
划

正常
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6.报告期间关联交易情况

6.1 理财产品在报告期末投资关联方发行、承销的证券的情况

资产名称 资产面额（元） 承销商/发行人

22蚌埠投资 MTN001 5,000,000.00 兴业银行股份有限公司

23即墨城投 MTN001 20,000,000.00 兴业银行股份有限公司

23淮安投控PPN003 10,500,000.00 兴业银行股份有限公司

6.2 理财产品在报告期内其他关联交易

交易标的 交易金额（万元） 交易类型 关联方名称

兴业信托·兴合X074（青岛城投）2号集
合资金信托计划（青岛分行-青岛城市建

设投资(集团)有限责任公司）

9.8271 管理费 兴业国际信托有限公司

兴银理财丰利合享封闭式92号固收类理
财产品

189.6621 销售服务费 兴业银行股份有限公司

兴业信托·兴合X074（青岛城投）集合
资金信托计划（青岛分行-青岛城市建设

投资(集团)有限责任公司）

1.8542 管理费 兴业国际信托有限公司

兴业信托·兴享稳健元璟 2号证券投资集
合资金信托计划

1.2656 管理费 兴业国际信托有限公司

兴银理财丰利合享封闭式92号固收类理
财产品

8.4003 托管费 兴业银行股份有限公司

6.3 理财产品在报告期内中的重大关联交易

资产名称 资产面额（元） 交易类型 关联方名称

无

7.投资账户信息

序号 账户类型 账户编号 账户名称

1 托管账户 051010100102023296 兴银理财丰利合享封闭式92号固收类理财产品

兴银理财有限责任公司

2025年 4月 22日
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